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Literatura

Autorzy i rok

Definicje / wyniki badan

Lu & Beamish (2001)

Internacjonalizacja poprawia wyniki, zaleznie od doswiadczenia firmy.

Contractor et al. (2003)

Nieliniowa zaleznosc¢ (ksztatt litery S) miedzy 10 a wynikami.

Majocchi et al. (2005)

MSP odnosza wieksze korzyéci przy wsparciu panstwa.

Elango & Sethi (2007)

Mniejsza zaleznos¢ od rynku macierzystego poprawia efekty 10.

Glaum & Qesterle (2007)

Pozytywny wptyw 10 na ROA i ROE, zalezny od branzy.

Hitt et al. (1997)

Wczesne fazy |0 moga pogarszac wyniki (koszty adaptacji).

Ruigrok & Wagner (2003)

W Europie |0 poprawia efektywnosc firm.
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Udziat eksportu w przychodach netto (2010-2023)
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Struktura eksportu wg sektoréw przemystowych (2023)

Sektor spozywczy
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS — Bank Danych Lokalnych, dane za 2023
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Cel badania

Ocena strategii finansowej w procesie
internacjonalizacji
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Hipotezy

H1. Istnieje statystycznie istotna roznica w poziomie ROA pomiedzy
przedsiebiorstwami z branzy spozywczej prowadzgcymi dziatalnos¢ eksportowa a
tymi, ktore takiej dziatalnosci nie prowadzg, po uwzglednieniu przychodow oraz
kapitalizacji rynkowe;j.

H2. Istnieje statystycznie istotna rdéznica w poziomie ROE pomiedzy
przedsiebiorstwami z branzy spozywczej prowadzgcymi dziatalnos¢ eksportowg a
tymi, ktore takiej dziatalnosci nie prowadza, po uwzglednieniu przychodéw oraz
kapitalizacji rynkowe;.

H3. Istnieje statystycznie istotna rodznica w poziomie ROS pomiedzy
przedsiebiorstwami z branzy spozywczej prowadzgcymi dziatalnos¢ eksportowg a
tymi, ktore takiej dziatalnosci nie prowadzg, po uwzglednieniu aktywéw ogotem
oraz kapitalizacji rynkowe;j.
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Metodologia

W niniejszym badaniu poziom istotnosci statystycznej zostat ustalony na a = 0,05. W tym celu wykorzystano
parametry tendencji centralnej (Srednia, mediana) oraz miary zmiennosci lub rozproszenia (odchylenie
standardowe, pierwszy i trzeci kwartyl). Zakres wartosci zostat scharakteryzowany poprzez podanie wartosci
minimalnych i maksymalnych.

Hipotezy badawcze zostaty zweryfikowane przy uzyciu modeli panelowych uwzgledniajgcych czynniki
zwigzane z firmg oraz czasem w postaci efektow losowych. Poréwnano modele konkurencyjne, w tym model
miedzyobiektowy (between), stosowany do porédwnan pod wzgledem czynnika internacjonalizacji dla
hipotez H1-H3, oraz model wewnatrzobiektowy (within) dla firm prowadzgcych dziatalnos¢ eksportowg
(hipotezy H4—H6), a takze model najmniejszych kwadratow (OLS) i model efektéw losowych (RE).
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Badanie empiryczne

Table 1. Results of the fixed effects model from between panel regression.

Logarithm of return on assets (ROA)

B Cl 95% p

Explanatory variable
Internationalization [yes] -7.91 x 103 [-0.02 - 0.05] 0.779
Control variables

Standardized revenues from operations -0.04 [-0.07 —-0.02] 0.003

Characteristics

(z-score)

Logarithm of market capitalization 0.07 [0.05-0.09] <0.001
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Badanie empiryczne

Table 2. Results of the fixed effects model from between panel regression.

Logarithm of return on equity (ROE
Characteristics
Cl 95%

Explanatory variable
Internationalization [yes] 1.63 x 10° -1.43x 10®—-1.6x 10® 0.631
Control variables

Standardized revenues from operations (z- 1.85x10% -1.75%x 10®—-1.78x 10°® 0.984

score)

Logarithm of market capitalization without 2.09 x 10 4.20x 107 -3.76 x 10°® 0.014
lags

Logarithm of market capitalization with a 8.30x 108 -1.51x 10%-1.67 x 107/ 0.918
two-year lag

Logarithm of market capitalization with a -2.63 x 107 -1.90x 10%-1.37 x 10°® 0.752

three-year lag
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Whioski
* Na podstawie przeprowadzonych badan odrzucone zostaty
postawione w badaniu hipotezy

* Przedsiebiorstwa z sektora spozywczego, ktore chcg funkcjonowac
na rynkach zagranicznych muszg dostosowaC swojg strategie
finansowag
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